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 本周行业观点：玻璃价格跌幅收窄，水泥价格具备支撑。 

1、 玻璃价格跌幅收窄。截至 6 月 7 日，PO42.5 水泥华北、华东、西南、东北、中南、西北价格分别为 432.80 元/吨、515.14

元/吨、439.00 元/吨、384.67 元/吨、486.17 元/吨、421.00 元/吨，较前一周分别变化 1.17%、-0.28%、-0.28%、0.00%、

-0.48%、-0.09%；截至 6 月 6 日，全国主要城市浮法玻璃现货平均价为 73.35 元/重箱，较前一周变化-0.19%。 

2、 水泥价格具备支撑。目前基建投资温和回暖，且有望保持中速增长，而房地产投资韧性十足，正处于由新开工向施工环

节传导过程，全国水泥需求增长明显。2019 年 1-4 月，全国水泥产量达到 6.1 亿吨，同比增长 7.2%。我们认为，水泥

消费需求将继续稳中有升，水泥价格稳定高位。 

3、 供需格局改善拐点或已不远，玻璃价格不必过分悲观。从供给端来看，伴随国家对行业产能的控制、行业逐渐步入冷修

高峰、企业复产意愿不高，有效供给将继续收缩。而在需求端，随着融资环境好转，地产产业链逐渐由新开工向施工传

导，新开工-竣工面积剪刀差存在较大修复预期，这将利好玻璃需求。 

4、 建材行业运营状况良好。根据发改委数据，2019 年年 1-4 月份全国水泥产量 6.1 亿吨，同比增长 7.2%；商品混凝土产

量 5.8 亿立方米，同比增长 13%；平板玻璃产量 3 亿重量箱，同比增长 6.4%。1-4 月份规模以上建材行业营业收入 1.37

万亿元，同比增长 15.1%，利润总额 1080.2 亿元，同比增长 20.6%。其中，水泥行业营业收入1.37
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收 112.95 亿元，同比增长 35.98%；防水工程施工业务实现营收 19.51 亿元，同比增长 37.70%。公司实施积极的市场战略，

同时配合产能的释放，产品产销两旺助力收入提升。不过受原材料价格上涨的影响，公司毛利率降至 34.59%，较上年同期

下滑 3.14 个百分点。 

 “渗透全国”的战略目标稳步实施。2018 年，公司在安徽芜湖、青岛莱西、杭州建德、河南濮阳投资建设的生产基地

相继投产，产能布局进一步完善。目前，公司在华北、华东、东北、华中、华南、西北、西南等地区均已建立生产物流研

发基地，确保公司产品以较低的仓储、物流成本辐射全国市场，以满足客户多元化产品的需求和全国性的供货要求。公司

产能扩张步伐仍未停止，拟在江苏南通、四川德阳、唐山丰南等多地继续兴建生产基地。
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所

有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 




